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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Accionistas
La Nacion, S.A. y Subsidiarias

Hemos efectuado las auditorias de los balances de situacion consolidados adjuntos de La Nacion,
S.A. y Subsidiarias (el Grupo) al 30 de setiembre de 2005 y de 2004 y de los estados
consolidados conexos de utilidades, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros consolidados son responsabilidad de la
Administracion del Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros consolidados con base en nuestras auditorias.

Excepto por lo que se describe en los parrafos tercero y cuarto siguientes, efectuamos nuestras
auditorias de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos las auditorias para obtener seguridad razonable acerca de si los
estados financieros consolidados estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los
estados financieros consolidados. Una auditoria incluye también evaluar los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la Administracion, asi como la
presentacion en conjunto de los estados financieros consolidados. Consideramos que nuestras
auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

Como se indica en la nota 9, los estados financieros consolidados incluyen una inversion total en
la relacionada Bloque Activo Centroamericano, S.A. (BAC), equivalente al 54,31% de su capital
acciones. La propiedad de esa inversion la administra el Grupo a través de la subsidiaria
Desarrollo Los Olivos, S.A. y la relacionada Carnoustie Internacional Limited. Aquella parte de
la inversion administrada por Desarrollo Los Olivos, S.A., la cual refleja un saldo de ¢628.202
(en miles) en el 2005 (¢598.844 -en miles- en el 2004), fue actualizada en el 2005 y 2004 por el
método de participacion patrimonial con base en estados financieros no auditados. La parte
administrada por Carnoustie Internacional Limited, fue valuada por esta entidad en el 2005 al
costo de adquisicion. Hasta el 30 de junio del 2004 y previo al traslado de la tenencia de su
propiedad, de Corporacién de Noticias, S.A. (CN) a Carnoustie Internacional Limited, esta ultima
parte de la inversion en BAC la venia actualizando CN por el método de participacion
patrimonial con base en cifras financieras no auditadas, pero incorporando su efecto en estados
financieros conformados sobre una base diferente a las Normas Internacionales de Contabilidad.
Ese tratamiento contable otorgado para la valuacion de la inversion en BAC, no esté de acuerdo a
las Normas Internacionales de Contabilidad. Por consiguiente, no pudimos satisfacernos del
valor de esa inversion, asi como de los efectos generados por su actualizacion parcial y por el uso
de informacién financiera no auditada, los cuales se presentan en la nota 9 mencionada.

KPMG, S. A., una sociedad andnima cc 1se, es firma
miembro costarricense de KPMG International, una cooperativa
Suiza
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Los estados financieros consolidados incluyen una inversion en Carnoustie Internacional Limited
(entidad no auditada) equivalente al 42,64% de su capital acciones con un saldo de ¢413.829 (en
miles). En el 2005, tal inversion fue valuada por el método de costo debido a que su fuente
principal de ingresos proviene de Bloque Activo Centroamericano, S.A., entidad sobre la cual no
se dispone de informacion financiera auditada. La aplicacion de ese metodo de valuacion no esta
de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad, a la vez de que la ausencia de
informacion financiera auditada representa una limitacion en su valuacion. Por lo tanto, no
pudimos satisfacernos del valor de esa inversion.

Tal y como se indica en la nota 10, el Grupo suscribié contratos de arrendamiento sobre algunos
activos productivos, que han sido contabilizados de conformidad con las normas emitidas por las
Autoridades Tributarias. Ese método de registro difiere con el tratamiento contable aceptado por
las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Como se sefiala en esa nota 10, como
resultado de la adquisicion y puesta en marcha de una rotativa nueva, uno de esos contratos de
arrendamiento fue cancelado en setiembre del 2005.

En nuestra opinion, excepto por el efecto en los estados financieros consolidados de aquellos
ajustes, si los hubiere, que pudieren haberse requerido si hubiésemos podido revisar la valuacion
de las inversiones sefialadas en los parrafos tercero y cuarto anteriores con base en informacion
financiera auditada y registrarlas conforme al método requerido por las Normas Internacionales
de Contabilidad, y excepto por el efecto en las cifras financieras del 2005 y 2004, de la
contabilizacion de contratos de arrendamiento bajo un método diferente al requerido por esa
Normas de Contabilidad, tal y como se indica en el parrafo quinto anterior, los estados financieros
consolidados antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de La Nacion, S.A. y Subsidiarias al 30 de setiembre de 2005 y de 2004, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

28 de octubre de 2005

San José, Costa Rica

Armin Campos

Miembro No. 663

Pdliza No. R-1153 Timbre de ¢1.000 de Ley No. 6663
Vence el 30/09/06 adherido y cancelado en el original
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LA NACION, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Balances de Situacion Consolidados

30 de setiembre de 2005 y de 2004
(En miles de colones)

Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 3) ¢
Inversiones disponibles para la venta (nota 4)
Cuentas por cobrar, neto (nota 5)
Efectos por cobrar a corto plazo (nota 6)
Inventarios, neto (nota 7)
Gastos pagados por anticipado (nota 8)
Total activo circulante
Efectos por cobrar a largo plazo (nota 6)
Inversiones en asociadas y otras (nota 9)
Inmuebles, maquinaria y equipo (nota 10)
Menos depreciacion acumulada
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto
Otros activos (nota 11)
Impuesto sobre la renta diferido (nota 26)

Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante:

Préstamos bancarios (nota 12) ¢
Porcién circulante de la deuda a largo plazo (nota 13)
Certificados de inversién (nota 14)
Cuentas por pagar comerciales (nota 16)
Intereses por pagar
Por pagar a funcionarios y empleados
Ingresos diferidos por suscripciones
Impuesto sobre la renta por pagar
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (nota 17)
Total pasivo circulante
Deuda a largo plazo, excluyendo la porcion circulante (nota 13)
Bonos por pagar a largo plazo (nota 15)
Acumulacién para prestaciones legales
Impuesto sobre la renta diferido (nota 26)
Total pasivo
Patrimonio (nota 19):
Acciones comunes (nota 19-a)
Menos 41.396 acciones en tesoreria, al costo
Acciones comunes en circulacion
Capital adicional pagado
Superavit por revaluacion (nota 19-b)
Pérdidas no realizadas, netas (nota 4)
Reserva legal
Utilidades no distribuidas (hota 19-c)
Ajuste por traduccion de estados financieros
Patrimonio atribuible a los accionistas de La Nacion, S.A.
Interés minoritario
Patrimonio, neto
Compromisos y contingencias (notas 28 y 29)
¢

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros consolidados.

2005 2004
1.613.338 1.048.731
2.103.998 1.766.664
3.843.374 3.736.934

181.815 175.361
3.973.038 3.047.248
258.965 262.977
11.974528 _ 10.037.915
207.654 212.116
2.436.873 2.236.921
20422515  24.348.103
5.724.392 5.023.141
23.698.123 _ 19.324.962
1.626.161 1.428.042
107.116 104.799
40.050.455  33.344.755
990.738 1.698.185
417.577 418.545

- 400.000
3.205.321 3.419.421
169.035 173.666
9.731 246.052
843.105 664.845
13.979 52.650
1.232.467 1.092.401
6.881.953 8.165.765
10.785.400 4.331.895
5.025.415 5.031.026
40.468 83.214
217.455 91.832
22.950.691  17.703.732
4.525.794 4.525.794

(222.167) (222.167)

4.303.627 4.303.627

242.167 242.167
3.374.444 1.926.615
(78.286) (368.320)
620.085 620.085
8.363.808 8.612.226
(39.222) (26.942)
16.786.623 _ 15.309.458
313.141 331.565
17.099.764 _ 15.641.023
40.050.455  33.344.755
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LA NACION, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Utilidades

Afos terminados el 30 de setiembre de 2005 y de 2004

(En miles de colones)

Ingresos:
Publicidad
Circulacion
Produccién
Ventas de papeles y cartulinas
Otros
Total ingresos
Costos y gastos:
Costos directos de operacion (notas 1-i y 10)
Gastos de ventas (nota 20)
Total costos y gastos
Utilidad bruta
Gastos (ingresos) de operacion:
Gastos generales y de administracién (nota 21)
Gastos (ingresos) financieros, neto (nota 23)
Depreciacién (nota 10)
Pérdida en absorcion de obligacion fiscal de Leasing Capital
Corporation (nota 22)
Pérdida por deterioro de activos productivos (nota 11)
Pérdida (ganancia) neta en valuacion de inversion en asociadas (nota 9)
Otros gastos (ingresos), neto (nota 24)
Total gastos, neto de operacion
Utilidad antes de impuestos
Impuesto sobre la renta (nota 26):
Corriente
Diferido
Total gasto de impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Atribuible a:
Accionistas de la Casa Matriz
Interés minoritario-participacion en pérdidas
de subsidiarias (nota 25)
Utilidad neta

Utilidad neta por accion comun en circulacion (notas 1-a-a y 19-d)

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros consolidados.

2005 2004
19.337.052 17.848.131
8.744.398 7.731.374
4.786.700 3.576.285
4.411.104 3.402.482
1.202.392 946.038
38.481.646 33.504.310
22.132.117 19.249.647
6.415.663 5.359.665
28.547.780 24.609.312
9.933.866 8.894.998
4.420.492 3.892.350
2.063.305 571.693
1.460.663 1.081.986
904.865 -
110.492 -
(280.370) 430.946
282.298 493.187
8.961.745 6.470.162
972.121 2.424.836
486.170 855.172
(19.015) (38.219)
467.155 816.953
504.966 1.607.883
486.542 1.532.906
18.424 74.977
504.966 1.607.883
0.1085 0.3418




Saldo al 30 de setiembre de 200&

Utilidad neta del afic

Dividendos en efectivo, ¢0,18 por accién comin

Realizacion del superavit por retiro o depreciacion de activos productivos (nota 1¢
Asignacion a la reserva legal

Ajuste por traduccion de estados financieros

Ajuste por interés minoritaric

Participacion neta en resultados econémicos de subsidiarias (nota 25

Pérdidas no realizadas en valuacion de inversiones disponibles para la venta (nota 4
Adquisicion de acciones en circulacién

Saldo al 30 de setiembre de 2004

Utilidad neta del afic

Dividendos en efectivo, ¢0,18 por accién comin

Realizacion del superavit por retiro o depreciacion de activos productivos (nota 1¢
Revaluacion de activos productivos (notas 10 y 19-b

Impuesto sobre la renta diferido calculado sobre el superdvit por revaluacion (nota 1¢
Reconocimiento de participacién del superavit por revaluacion en asociada (nota ¢
Ajuste por traduccion de estados financieros

Interés minoritario-participacion en ganancia en subsidiaria (nota 25

Interés minoritario-participacion en pérdida en subsidiaria (nota 25

Ganancia no realizadas en valuacion de inversiones disponibles para la venta (nota 4
Saldo al 30 de setiembre de 200E

Véanse las notas que acompatian a los estados financieros consolidados

LA NACION, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonic

Afios terminados el 30 de setiembre de 2005 y de 200«

(En miles de colones

Atribuible a los Accionistas de la Casa Matri: Interés Patrimonio.
1613338 minoritario neto
Patrimonio
Acciones Capital atribuible a los
Acciones Acciones er comunes adicional Superavit por Pérdidas no Reserva Utilidades nc Ajuste por traduccior accionistas de
comunes tesoreria en circulacior pagado revaluacion realizadas, netas legal distribuidas de estados financieros La Nacidn, S.A.
¢ 4525794 (222.221) 4.303.573 242.167 2.199.325 (294.925) 595.736 7.563.174 (14.667) 14.594.383 337.476 14.931.859

- - - - - - - 1.607.883 - 1.607.883 - 1.607.883
- - - - - - - (807.192) - (807.192) - (807.192)
- - - - (272.710) - - 272.710 - - - -
- - - - - - 24.349 (24.349) - - - -
- - - - - - - - (12.275) (12.275) - (12.275)
- - - - - - - - - - 69.066 69.066
- - - - - - - - - - (74.977) (74.977)
- - - - - (73.395) - - - (73.395) - (73.395)
- 54 54 - - - - - - 54 - 54

4.525.794 (222.167) 4.303.627 242.167 1.926.615 (368.320) 620.085 8.612.226 (26.942) 15.309.458 331.565 15.641.023
- - - - - - - 504.966 - 504.966 - 504.966
- - - - - - - (807.192) - (807.192) - (807.192)
- - - - (53.808) - - 53.808 - - - -
- - - - 1.610.719 - - - - 1.610.719 - 1.610.719
- - - - (140.807) - - - - (140.807) - (140.807)
- - - - 31.725 - - - - 31.725 - 31.725
- - - - - - - - (12.280) (12.280) - (12.280)
- - - - - - - - - - 15.872 15.872
- - - - - - - - - - (34.296) (34.296)
- - - - - 290.034 - - - 290.034 - 290.034

¢ 4525794 (222.167) 4.303.627 242.167 3.374.444 (78.286) 620.085 8.363.808 (39.222) 16.786.623 313.141 17.099.764
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LA NACION, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidades de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 30 de setiembre de 2005 y de 2004

(En miles de colones)

Fuentes (usos) de efectivo:
Actividades de operacion:
Utilidad neta
Partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciacion
Estimacion para cuentas de dudoso cobro
Reversion de estimacion para efecto de cobro dudodo
Estimacion para obsolescencia de inventarios
Diferencias de cambio no realizadas
Pérdida en disposicion de activos productivos e inventario de repuestos
Amortizacion de crédito mercantil, frecuencias de radio y software
Amortizacion de prima en bonos de inversion
Participacion en utilidades de compafiias asociadas
Ganancia en venta de inversion en proyectos turisticos
Ajuste por traduccion de estados financieros
Gasto por intereses
Gasto de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta diferido, neto
Participacion del interés minoritario en pérdidas netas de subsidiarias
Efectivo neto provisto por las operaciones
Efectivo provisto (usado) por cambios en:
Inversiones disponibles para la venta
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Por pagar a funcionarios y empleados
Ingresos diferidos por suscripciones
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Subtotal
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de operacion
Actividades de inversion:
Aumento en inversiones en asociadas y otras
Devolucion de aporte de efectivo de inversiones en asociados
Dividendos recibidos de compafiias asociadas
Aumento en efectos por cobrar a corto plazo
Disminucion en efectos por cobrar a largo plazo
Adiciones de inmuebles, maquinaria y equipo
Proveniente de la venta de activos productivos
Aumento en otros activos
Retiro de acciones en tesoreria
Efectivo neto usado por las actividades de inversion

2005 2004

¢ 504.966 1.607.883
1.460.663 1.081.986
(13.293) 7.736

(138.641) -
2.978 (900)
61.729 72.291
82.851 92.989
297.976 244.331

(5.611) -
(575.319) (407.321)

(22.215) -
(12.280) (12.275)
1.112.434 710.441
431.544 1.087.040
(17.501) 22.018
(18.424) (74.977)
3.151.857 4.431.242
(47.300) (288.057)
(125.786) (879.634)
32.639 271.547
(928.768) (1.072.567)
4.012 (17.442)
(591.414) 1.263.938
377.313 99.080
(236.321) (98.948)
178.261 (92.081)
97.320 (133.571)
(1.240.044) (947.735)
(1.117.066) (567.181)
(470.215) (1.886.502)
324532 1.029.824
(93.245) (334.707)
- 5.000
522.553 414.660
(6.454) (141.897)
143.103 131.927
(4.631.382) (11.960.974)
342.831 99.219
(513.501) (221.561)
- 54
(4.236.095) (12.008.279)
Pasan ¢ (3.911.563) (10.978.455)




LA NACION, S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo, Continuacion

Afios terminados el 30 de setiembre de 2005 y de 2004
(En miles de colones)

Vienen ¢
Actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos bancarios
Cancelacion de préstamos bancarios
Cancelacion de los certificados de inversion
Proveniente de la emisidn de bonos por pagar
Cancelacion de la deuda a largo plazo
Proveniente de la deuda a largo plazo
Dividendos pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Interés minoritario en subsidiarias consolidadas
Aumento (disminucidn) neto en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio ¢

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros consolidados.

2005 2004

(3.911.563) (10.978.455)
990.738 1.579.865

(1.698.185) -
(400.000) (442.475)
- 5.031.026
(549.074) (10.000)
6.939.883 3.682.850
(807.192) (807.192)
4.476.170 9.034.074
- 69.066
564.607 (1.875.315)
1.048.731 2.924.046
1.613.338 1.048.731




1)

LA NACION, S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

30 de setiembre de 2005 y de 2004

Resumen de Operaciones y Politicas Importantes de Contabilidad

@) Operaciones

La Nacidn, S.A. fue constituida en noviembre de 1946, de conformidad con las
leyes de la Republica de Costa Rica y es propietaria de las subsidiarias
Grupo Nacion GN, S.A. y subsidiaria, Prensa Econémica, S.A., Grupo
Latino de Radiodifusion Costa Rica, S.A., MCJ Corporacion Ejecutiva
Viajes, S.A., Payca, Papeles y Cartones, S.A. y subsidiaria, Inmobiliaria
Los Olivos, S.A., Desarrollo Los Olivos, S.A. y subsidiaria, y
Comunicacién Integral El Salvador, S.A. de C.V. (en proceso de cierre
legal).

La subsidiaria Payca, Papeles y Cartones, S.A. y Desarrollo Los Olivos, S.A., son
propietarias de entidades localizadas en Nicaragua y Panama,
respectivamente.

La actividad principal de La Nacion, S.A. y de su subsidiaria Grupo Nacién GN,
S.A,, es la prestacion de servicios publicitarios, la edicion y produccién de
los periddicos La Nacion, Al Dia y EI Comerciante, la elaboracion de
trabajos litograficos, impresion de todo tipo de materiales publicitarios,
revistas, periddicos e insertos, asi como la distribucién de publicaciones y
de semanarios y revistas.

Prensa Econdmica, S.A., se dedica a la prestacion de servicios publicitarios y la
edicion y produccion del semanario El Financiero.

La actividad principal del Grupo Latino de Radiodifusion Costa Rica, S.A., es la
radio de difusion, mediante tres estaciones de radio conocidas como “Las
40 Principales” 104.3 FM, “Bésame” 89.9 FM y “Ritmo” 90.7 FM.

Payca, Papeles y Cartones, S.A. y subsidiaria es una convertidora y
distribuidora de papeles, cartulinas y materiales de oficina, asi como tintas
para imprentas.

Inmobiliaria Los Olivos, S.A. es la duefia de terrenos y edificios ubicados en
Puntarenas, Guanacaste, Cartago y San José.

Desarrollo Los Olivos, S.A. (domiciliada en la Republica de Panamd) y

subsidiaria, maneja un portafolio de inversiones y participacion accionaria
en entidades publicas, localizadas en mercados de capital internacionales.

(Continua)
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LA NACION, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

La Nacion, S.A. y Grupo Nacion GN, S.A. son entidades publicas reguladas por la
Superintendencia General de Valores (Sugeval), la Bolsa Nacional de
Valores de Costa Rica, S.A., y la Ley Reguladora de Mercado de Valores.
La Nacién, S.A. esta autorizada para emitir acciones y titulos de deuda, para
ser negociados en el mercado bursatil local. Grupo Nacion GN, S.A. esta
autorizada para emitir titulos de deuda.

(b) Base de Preparacion

Los estados financieros consolidados se presentan sobre la base de costo
historico, excepto los instrumentos financieros clasificados como
disponible para la venta, los cuales se presentan a su valor razonable.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se mediran al menor de su
importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta.

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS"s por sus siglas
en inglés), y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (“1ASB”, por sus siglas en inglés).

Durante el 2003, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad reviséd
quince normas y derogd una norma. La adopcion de estos cambios es
obligatoria a partir del 1 de enero de 2005. Adicionalmente, durante el
2004, el Consejo emitid seis nuevas Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF’s), los cuales en su mayoria entraron en
vigencia a partir del 1 de enero de 2005.

Los estados financieros consolidados incorporan los cambios realizados a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera promulgadas en el
2004 y efectivas a partir del 2005.

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con los
NIIF’s requiere que la gerencia realice estimaciones, supuestos o juicios
que afectan la aplicacion de las politicas y los valores de los activos,
pasivos, ingresos y gastos reportados. Las estimaciones y los supuestos
asociados estadn basados en la experiencia historica y en varios factores
que se han considerado razonables bajo las circunstancias, cuyos
resultados conforman la base para realizar los juicios acerca del valor en
libros de los activos y pasivos. Los resultados reales pueden diferir de esas
estimaciones.

(Continuda)
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LA NACION, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo
en el cual la estimacion es revisada si esa revision solo afecta ese periodo,
o0 en el periodo de revision y periodos futuros si la revision afecta ambos.

Las politicas de contabilidad que se mencionan adelante, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en esos estados financieros
consolidados.

(©) Principios de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen la informacion financiera de La
Nacion, S.A. y la de sus subsidiarias, las cuales se detallan como sigue:

Porcentaje de participacion
30 de setiembre de

2005 2004

Grupo Nacién GN, S.A. y su subsidiaria

ABC Honduras, S.A. de C.V. 100% 100%
Prensa Econdmica, S.A. 77,17% 77,17%
Grupo Latino de Radiodifusion Costa Rica, S.A. 50% 50%
MCJ Corporacion Ejecutiva Viajes, S.A. 70% 70%
Payca, Papeles y Cartones, S.A. y su subsidiaria

Distribuidora Papeles y Cartones Nicaragua, S.A. 100% 100%
Inmobiliaria Los Olivos, S.A. 100% 100%
Desarrollo Los Olivos, S.A. y sus subsidiarias 100% 100%

Prensa Econdmica Panam4, S.A. 100% 100%

Nueva Prensa Financiera, S.A. (domiciliada en

Panama). 87,43% 84,74%

El proceso de consolidacion no incluyo los estados financieros de la subsidiaria
Comunicacion Integral EI Salvador, S.A. de C.V., cuya operacion fue
suspendida en el 2001 y esta en proceso de cierre legal, ajustandose el
saldo de la inversién en esa entidad a un valor cero.

La inversion en Grupo Latino de Radiodifusion Costa Rica, S.A., ha sido
consolidada considerando que se ejerce una influencia significativa en su
administracion y control.

En noviembre de 2003 se acordo la fusion de la subsidiaria Tres CC, S.A. con
Inmobiliaria Los Olivos, S.A. Tal fusion fue concluida en el 2004.

(Continuda)
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Las subsidiarias son entidades controladas por La Nacion, S.A. EIl control existe
cuando se tiene el poder, directa o indirectamente, para gobernar las
politicas financieras y operativas de una entidad obteniendo beneficios de
sus actividades. Los estados financieros de las subsidiarias se incluyen en
los estados financieros consolidados desde el momento en que se inicia el
control y hasta que éste cese.

Las asociadas son entidades en las cuales el Grupo tiene influencia significativa,
pero no control, sobre las politicas financieras y operativas. Los estados
financieros incluyen la participacion en el total de las utilidades o pérdidas
de las asociadas sobre la base del método de participacion patrimonial,
aplicado desde la fecha en que se inicia esa influencia significativa y hasta
la fecha en que cese. Cuando la participacion del Grupo en pérdida de la
asociada excede el valor de su interés en esa asociada, el valor de su
inversion se reduce hasta cero y el reconocimiento de pérdidas adicionales
se descontinda, excepto que el Grupo haya incurrido en obligaciones
legales o realizado pagos en nombre de esa asociada.

En el curso normal de sus operaciones, la Casa Matriz y sus subsidiarias tienen
relaciones comerciales entre si de acuerdo con su integracion financiera y
comercial. Todos los saldos y transacciones importantes entre las
compafiias han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

(d) Unidad Monetaria y Regulaciones Cambiarias

Los estados financieros consolidados y sus notas se expresan en colones (¢), la
unidad monetaria de la Republica de Costa Rica y se presentan en miles de
colones.

La paridad del coldn con el dolar estadounidense se determina en un mercado
cambiario libre, bajo la supervisién del Banco Central de Costa Rica. Al
30 de setiembre de 2005 ese tipo de cambio se establecio en ¢486,40 y
¢487,96 por US$1,00 para la compra y venta de divisas, respectivamente
(¢446,98 y ¢448,32 por US$1,00, respectivamente, en el 2004).

Los registros de contabilidad de La Nacién, S.A. y los de sus subsidiarias
domiciliadas en Costa Rica, Panama, Nicaragua y Honduras se mantienen
en las monedas locales de cada uno de esos paises.

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 21 (NIC 21 “Efectos de
las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, los
estados financieros de las subsidiarias en el exterior se han convertido a
colones costarricenses, siguiendo los criterios siguientes:

(Continuda)
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Como se observa en la nota 1-a, el Grupo incluye entidades domiciliadas fuera de
Costa Rica, cuyos estados financieros fueron traducidos a colones como
sigue: los estados financieros de las subsidiarias Distribuidora Papeles y
Cartones, Nicaragua, S.A., ABC Honduras, S.A. de C.V. y Nueva Prensa
Financiera, S.A. cuya moneda funcional es su moneda local, fueron
traducidos a colones como sigue: activos y pasivos monetarios y no
monetarios, denominados en moneda local fueron traducidos a US dolares y
luego a colones, utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de los
estados financieros; el patrimonio fue traducido a tipos de cambio
historicos. Los ingresos y gastos fueron traducidos a US ddlares utilizando
tipos de cambio promedio del afio de la moneda local con respecto al US
ddlar y luego traducidos a colones.

El efecto acumulado de las diferencias de cambio originadas de ese proceso de
traduccion de esos estados financieros, fue registrado como un
componente separado en la seccion patrimonial del balance de situacion
consolidado, bajo la cuenta denominada “Ajuste por traduccion de estados
financieros ”.

Los estados financieros de la subsidiaria Desarrollo Los Olivos, S.A.,
(domiciliada en Republica de Panamd) fueron traducidos considerando el
colon como su moneda funcional, principalmente debido a que su
operacion esta sustancialmente integrada a la actividad de la Casa Matriz,
para la cual la moneda funcional es el colén. De esta forma tal traduccion
se realizd como sigue: activos y pasivos monetarios y no monetarios, al
tipo de cambio del US dolar con respecto al coldn, vigente a la fecha de
los estados financieros; el patrimonio a tipos de cambio histéricos; los
ingresos y gastos fueron traducidos a tipos de cambio promedios del colon
con respecto al dolar vigentes durante el afio. El ajuste originado de esa
traduccion, se incluye en el estado de resultados como diferencias de
cambio en conjunto con aquellas originadas de transacciones en moneda
extranjera.

Esta traduccion a colones de los estados financieros mencionados no debe
interpretarse como una aseveracion de que los montos expresados en
colones pueden traducirse libremente a moneda local, al aplicar los tipos
de cambio usados en la traduccién.

(Continuda)
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Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El Grupo considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el efectivo en caja 'y

(f)

bancos, asi como los instrumentos financieros a la vista y otros valores de
alta liquidez, con un vencimiento original, de tres meses o menos, al
momento de su adquisicion. Por su naturaleza han sido adquiridos y
mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

Inversiones Disponibles para la Venta

Las inversiones disponibles para la venta, corresponden a titulos valores

(9)

adquiridos con el propésito de obtener rendimientos, tanto de su
comportamiento de valor, como de su negociacién bursatil eventual. Ese
activo se registra al valor justo de mercado, reconociendo cualquier
pérdida o ganancia en su valuacion en la seccion patrimonial, como
pérdidas o ganancias no realizadas. Una vez que la inversion sea vendida,
reembolsada o desapropiada por otro medio, o hasta que se determine que
el activo en cuestion ha sufrido un deterioro de valor, esa partida
patrimonial se transfiere al estado de resultados consolidado. El valor
justo de mercado de las inversiones disponibles para la venta, corresponde
al valor segln cotizaciones, a la fecha de los estados financieros
consolidados.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar se registran al costo menos una estimacion por posibles

(h)

cuentas de cobro dudoso.

Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro

El Grupo sigue la politica de registrar una estimacion para cuentas por cobrar de

dudoso cobro, con base en una evaluacion mensual de los saldos por
cobrar. Esta evaluacion considera aspectos tales como capacidad de pago
de los deudores, garantias recibidas, antigiiedad de los saldos, informes de
los asesores legales, y otras consideraciones de la Administracion. Las
pérdidas en que se incurran en la recuperacion de los efectos y cuentas por
cobrar, se liquidan contra el saldo de la estimacion.

(Continuda)
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(i) Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo, el cual no excede el valor de mercado
(valor realizable neto), de la forma siguiente: repuestos, tintas, materiales
y suministros al costo promedio; producto terminado y en proceso al costo
de manufactura; mercaderias en transito se valuan al costo segln factura
del proveedor. EIl valor realizable neto corresponde al valor de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos el costo estimado de
los gastos de terminacion y de venta.

Hasta el 30 de setiembre de 2004 las subsidiarias Grupo Nacion GN, S.A. y
Payca, Papeles y Cartones, S.A. seguian la politica contable de valuar el
inventario de materia prima (papel) mediante el método de "Gltimo en
entrar, primero en salir (UEPS)”. En el 2005 y como resultado de la puesta
en vigencia de cambios incorporados por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad en la norma conocida como NIC 2
“Inventarios”, los cuales establecen la prohibicion de utilizar el método
UEPS en la medicion del costo de inventarios, tales subsidiarias
modificaron su politica de valuacion de ese activo, adoptando el método
de costos promedios a partir de ese afio. El efecto acumulado de la
adopcion de ese nuevo método de valuacion, el cual generd un ingreso por
la suma de ¢232.879 (en miles de colones), fue registrado en los
resultados de operacion del 2005, en la cuenta de costos directos de
operacion. Esas subsidiarias no determinaron la parte retroactiva de ese
efecto econdmico en periodos anteriores, debido a que resultaba
impractico la determinacién y  asignacion correspondiente a esos
periodos.

Durante el periodo se realizan estudios técnicos a fin de evaluar la suficiencia de
la estimacion para obsolescencia de inventarios.

() Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones de compafiias asociadas que representan una
participacion igual o superior al 20% y menor o igual al 50% del capital
en acciones, se registran por el método de participacion patrimonial.
Aquellas inversiones en acciones que representan menos del 20% del
capital en acciones se registran al costo, siempre y cuando no exceda el
valor realizable neto.

Se consideran compafiias asociadas aquellas en las cuales el Grupo tiene
influencia significativa para participar en las decisiones financieras y
operativas.

(Continuda)
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(k) Inmuebles, Maquinaria y Equipo

Activos Propios:

Los inmuebles, maquinaria y equipo se registran al costo mas un ajuste por
revaluacion del costo histérico de la mayoria de los activos productivos y
menos la depreciacion acumulada y pérdida por deterioro.

La revaluacion se realiz6 hasta setiembre del 2002, utilizando el indice de precios
al consumidor, emitido por el Banco Central de Costa Rica. A partir de ese
momento, se adopto la practica de realizar una revision cada tres afios del
valor de mercado de esos activos, con base en estudios periciales, con el
fin de establecer la posibilidad de realizar una revaluacion.

En setiembre de 2005, el Grupo efectu6 una revaluacion de sus terrenos y
edificios con base en un avalto realizado por un perito independiente.
Esta revaluacion no incluyé maquinaria y equipo ya que la mayor parte del
valor de este activo esta relacionado a maquinaria relativamente nueva.

Parte del superavit resultante de esas revaluaciones ha sido capitalizado, y el
saldo restante se presenta en los estados financieros consolidados en la
seccion de patrimonio como superavit por revaluacion (véase nota 19).

Los desembolsos por concepto de mantenimiento, reparaciones y mejoras
menores se cargan a las operaciones segln se incurren.

Los intereses y diferencial cambiario, incurridos por el Grupo, que estan
relacionados con la adquisicion o construccion de un activo que requiere
un periodo sustancial de tiempo para su uso, son reconocidos como gastos
del periodo en el momento en que se incurren.

Activos Arrendados:

El Grupo mantiene algunos activos productivos, cuyo uso esta amparado a
contratos de arrendamiento suscritos con terceros. EI Grupo sigue la
politica de contratar o administrar esos arrendamientos bajo el concepto de
arrendamiento operativo, y considerando las regulaciones emitidas por la
autoridad fiscal para el manejo de arrendamientos. Dentro de esos activos
se incluyen dos rotativas, las cuales fueron utilizadas principalmente en la
impresion de los periodicos La Nacion y Al Dia, y revistas. El uso de la
rotativa utilizada en la produccion de los dos periddicos mencionados fue
suspendido en junio del 2005, cancelandose el contrato de arrendamiento
respectivo en setiembre de 2005 (véase nota 10).

(Continuda)
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) Depreciacion

Los edificios y la rotativa para impresién de periddicos se deprecian bajo el
método de linea recta. Otros activos productivos se deprecian bajo el
método de suma de digitos.

Esta politica es aplicable tanto para efectos financieros como fiscales y con base
en las vidas utiles estimadas segun la normativa fiscal de los activos
respectivos.

Las mejoras a edificios arrendados se deprecian por el método de linea recta,
durante un plazo de cinco afios.

El valor de la revaluacion se deprecia en el remanente de las vidas Utiles de los
activos respectivos a partir de la fecha de su registro, por el método de
linea recta y por el de la suma de los nimeros digitos, segun corresponda,
tanto para efectos financieros como impositivos.

Los porcentajes de depreciacion utilizados se basan en las vidas Utiles estimadas

siguientes:

Edificios 50 afios
Rotativas 15 afios
Maquinaria y equipo 15 afios
Vehiculos 10 afios
Mobiliario y equipo 10 afos
Avion 4 afos

(m)  Crédito Mercantil (“Goodwill”)

El crédito mercantil ("goodwill”) originado de transacciones de adquisicion,
representa el exceso de costo de adquisicién sobre el valor de activos
netos adquiridos. El crédito mercantil se registra al costo menos la
amortizacion acumulada o pérdida por deterioro. El crédito mercantil se
amortiza entre un periodo de 5 a 10 afios.

(Continuda)
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Software

Los costos incurridos por el Grupo en la adquisicion de licencias e

(0)

implementacion de software para uso interno, son capitalizables como
otros activos. Tales costos se amortizan en un plazo maximo de tres afios,
a partir de la fecha de inicio de su utilizacion.

Deterioro del Valor de los Activos

El valor en libros de los activos del Grupo, excepto el activo por impuesto sobre

la renta diferido, se revisa a la fecha de cada balance de situacion, con el
fin de determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De haber tal
indicacion, se estima el monto recuperable de ese activo. La pérdida por
deterioro se reconoce cuando el monto en libros de tal activo excede su
monto recuperable o su valor de uso; tal pérdida se reconoce en el estado
de resultados para aquellos activos registrados al costo, y se reconoce
como una disminucién en el superavit por revaluacion para los activos
ajustados a su valor estimado de mercado.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido después

(p)

de comparar el precio neto de venta con el valor en uso. EIl valor en uso
corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros
que se derivan del uso continuo de un activo y de su disposicion al final.

Ingresos Diferidos por Suscripciones

Los ingresos cobrados por anticipado provenientes de suscripciones de periodicos

(@)

y revistas se difieren, y se amortizan en el término de la suscripcion
pagada. Los gastos relacionados con la recaudacion de las suscripciones
se cargan a los resultados en el periodo en que se incurren.

Contratos de Nacionales

El Grupo otorga descuentos a sus clientes con base en el monto invertido en

cualquiera de sus productos o servicios. El descuento se otorga mediante
unidades llamadas "Nacionales”, las cuales pueden ser utilizadas en
cualquier momento como forma de pago para adquirir cualquier producto
0 servicio.

El gasto por este concepto se registra en los resultados de operacion del periodo

en que se otorga el descuento. El pasivo correspondiente a los descuentos
no utilizados se incluye en los gastos acumulados.

(Continuda)
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Provisiones

Una provision es reconocida en los estados financieros consolidados, cuando las

(s)

Compafiias adquieren una obligacion legal o contractual como resultado
de un evento pasado y es probable que se requiera un desembolso
econdémico para cancelar tal obligacién. EIl valor estimado de esa
provision, se ajusta a la fecha del balance de situacion consolidado
afectando directamente los resultados de operacion.

Participacion de los Empleados en las Utilidades de la Compaiiia

A partir de 1974, el Grupo acordd6 distribuir una participacion anual entre aquellos

funcionarios y empleados que tuviesen como minimo cuatro afios de
servicio continuo.

La participacion se calcula sobre las utilidades individuales de La Nacién, S.A.

(t)

antes del impuesto sobre la renta, siempre y cuando el remanente de las
utilidades (una vez deducida la participacion y el impuesto sobre la renta),
sea suficiente para distribuir entre las acciones en circulacion un
dividendo minimo del 10% sobre el valor nominal de las acciones. Si la
utilidad neta del afio no fuese suficiente para cubrir el dividendo del 10%,
no se distribuye participacion a los empleados. Durante el afio terminado
el 2005 no se distribuyd a los empleados participacién alguna en las
utilidades de las Compafiias del Grupo generadas a esa fecha, excepto
Prensa Econdmica, S.A.

Acumulacion para Prestaciones Legales

El Grupo reconoce como gasto un 8,33% sobre el total de salarios pagados

mensualmente como provision para el pago de prestaciones legales que
corresponde a sus empleados. Un 5,33% de estas prestaciones es
trasladado a la Asociaciéon Solidarista y un 3% al Fondo de Pensiones
Complementaria segun lo estable la Ley de Proteccion al Trabajador.

Ademas, el Grupo registra una acumulacién para cubrir los desembolsos por ese

concepto para aquellos empleados 